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O Doing Business mede duas das três principais fontes de 

financiamento das empresas

Enpreendedorismo

Investimento
institucional

Familiares, 
contatos
pessoais

Capitalização

Tópicos do Doing Business:

Proteção de Investidores

Minoritários

Obtenção de Crédito

Resolução de Insolvência
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O acesso ao financiamento é apontado pelas 

empresas em países em desenvolvimento 

como o principal obstáculo às suas 

atividades (World Bank Enterprise Surveys, 2018).



Níveis mais altos de confiança e segurança contribuem para 

aumentar a liquidez no mercado e o acesso ao financiamento

Um só escândalo pode causar um impacto duradouro no comportamento dos investidores…
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✓ A governança corporativa pode ser uma solução de mercado eficaz para lacunas na

legislação, aprimorando o comportamento e a visibilidade das empresas. 

✓ As evidências sugerem que índices baseados em regras vinculativas favorecem o 

acesso ao financiamento (em relação a códigos de governança corporativa, que não

estabelecem obrigações).

✓ Os investidores identificam a importância da governança corporativa como um elemento

importante nas suas decisões, devido à dificuldade de se obter informações, 

principalmente nos países em desenvolvimento.



Um grau mais alto de proteção dos investidores está associado com:

Regras, proteções e garantias mais sólidas favorecem os níveis de 

confiança e segurança dos investidores

Lower Higher

Nível de capitalização

Pontuação (0-100)

Lower Higher

Empresas listadas (número)

Pontuação (0-100)

✓ Maior entrada de empresas no 

mercado de capitais

Número de empresas listadas

Mais 

alto

Mais

baixo

✓ Maior nível de capitalização do 

mercado

Capitalização do mercado em relação ao PIB
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Como as pontuações no indicador são calculadas?
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Índice do grau de divulgação (0-10)

Índice da responsabilização do diretor (0-10)

Índice da ação judicial dos acionistas (0-10)

Índice dos direitos dos acionistas (0-10)

Índice da propriedade e controle (0-10)

Índice da transparência corporativa (0-10)

Aprovações de transações entre partes 

relacionadas

Divulgação imediata e interna de informações

Direitos e papel dos acionistas em decisões 

importantes da empresa

Garantias contra abusos e controle do 

conselho de administração

Transparência de informações sobre 

participações, remuneração, assembleia 

geral e auditoria

Acesso a documentos da empresa

Acesso a evidências durante um processo

Recuperação de valores gastos com uma ação

Responsabilização e indenização do diretor 

por danos causados pela transação

Índice da regulação de conflitos de interesse 

(0-10)

Índice da governança corporativa e direitos 

dos acionistas (0-10)

Soluções previstas na lei (desqualificação, 

prisão, invalidar a transação)
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Proteção a investidores estrangeiros (investimento externo direto)

Marco regulatório dos direitos de acionistas minoritários (somente
questões específicas)

Cumprimento com as leis na prática

Situações de fraude ou violação das leis

O que não é medido?



Índice da regulação de conflitos de interesse 

Premissas do caso:

• Transação entre duas empresas (listadas na bolsa) a um valor superior ao de

mercado (preço igual a 10% dos ativos da Compradora);

• Clara situação de conflito de interesse (o diretor que a propõe detém 60% da

Compradora e 90% da Vendedora), porém há uma razoabilidade em termos

comerciais;

• As exigências mínimas previstas em lei são cumpridas;

• A transação não é fraudulenta.
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Quais os melhores desempenhos na área da proteção dos 

investidores minoritários em 2017/18? 

Dez melhores desempenhos Pontuação

1. Cazaquistão 85.00

2. Azerbaijão 81.67

2. Djibouti          81.67

2. Geórgia 81.67

2. Malásia 81.67

2. Nova Zelândia 81.67

7. Índia 80.00

7. Macedônia do Norte 80.00

7.   Arábia Saudita 80.00

7. Cingapura 80.00
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Reformas aumentaram o grau de proteção dos investidores minoritários

em 23 economias em 2017/2018
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A Europa Ásia Central oferecem o mais alto grau de proteção dos 

investidores
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Quais são as boas práticas que contribuem para proteger os

investidores minoritários?

Boas práticas a nível mundial

✓ Garantir a transparência de transações entre partes

relacionadas

✓ Envolver acionistas isentos na aprovação de

transações entre partes relacionadas

✓ Responsabilizar os diretores pelos seus atos

✓ Permitir que os acionistas obtenham acesso aos

documentos da empresa

✓ Aumentar os direitos dos acionistas nas decisões

importantes da empresa

✓ Regras claras de propriedade e controle no conselho

de administração

✓ Exigência de transparência corporativa
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A Proteção dos Investidores Minoritários é o tópico no qual o Brasil

obteve a 2a melhor classificação
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A classificação do Brasil está à frente de países como Argentina 

(57), Chile, China, Portugal (64), México (72) e Uruguai (132). 



As principais áreas para melhorias são os índices do grau de 

divulgação e da ação judicial pelos acionistas
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Detalhes sobre a pontuação do Brasil no índice do grau de 

divulgação



Detalhes sobre a pontuação do Brasil no índice da ação 

judicial pelos acionistas



Doing Business

www.doingbusiness.org
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