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ao cenario de aceleragdo dos pregos internos, sobretudo na primeira metade do ano,
quanto com as alteragdes no ambiente externo. As perspectivas de reversio dessa
trajetoria ao longo de 2012, evidenciadas na projegio de crescimento anual de 3,5% do
PIB, estio condicionadas tanto a efetiva retomada da demanda interna quanto a
consolidagdo dos indicativos de recuperagdo, na margem, da economia global.
Internamente, a manuten¢do de condigdes favoraveis no mercado de trabalho, a
estabilidade da confianga do consumidor em patamar elevado e a melhora nos
indicadores de confianga dos empresarios sugerem consisténcia do processo de
retomada do crescimento econdémico. No mesmo sentido, a continuidade da
recuperagio, na margem, da economia dos EUA, as perspectivas de recuo nas pressoes
envolvendo economias da Area do Euro e a relativa acomodagdo, em patamar ainda
elevado, em importantes economias asiaticas poderdo favorecer a retomada da atividade

nos proximos meses,

Nesse contexto, a evolugdo da conjuntura econdmica interna e externa devera
orientar decisdes futuras de politica monetaria, com vista a assegurar a convergéncia

tempestiva da inflagdo para a trajetoria de metas.

Anexo VI

Riscos Fiscais
(Art. 4% § 3° da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000)

3.1  RISCOS DA ADMINISTRACAO DA DiVIDA PUBLICA MOBILIARIA (*)

O objetivo estabelecido para a gestdo da Divida Publica Federal (DPF) ¢ suprir de forma
eficiente as necessidades de financiamento do governo federal, ao menor custo no longo prazo,

respeitando-se a manutengdo de niveis prudentes de risco. Adicionalmente, busca-se contribuir para
o bom funcionamento do mercado brasileiro de titulos piblicos.

E importante ressaltar que as analises apresentadas adotam como premissas as diretrizes
definidas no Plano Anual de Financiamento 2012 (PAF 2012), que buscam, principalmente, maior
participagdo dos titulos prefixados e remunerados por indices de pregos, o aumento do prazo médio
do estoque e a suavizagdo da estrutura de vencimentos, tendo em vista o alcance do objetivo
supracitado.

Ressalte-se ainda que a analise apresentada a seguir esta baseada na avaliagdo dos dois
principais riscos que afetam a administragdo da Divida Publica Federal (DPF), a saber, os riscos de
refinanciamento e de mercado,

O risco de refinanciamento é conseqiéncia do perfil de maturagio da divida e representa a
possibilidade de o Tesouro Nacional ter que suportar elevados custos para se financiar no curto
prazo ou, no limite, ndo conseguir captar recursos suficientes para honrar seus vencimentos.

O risco de mercado decorre das flutuagdes nas taxas de juros, cdmbio e inflagdo, e
conseqlientemente, alteragio no volume de recursos necessarios ao pagamento do servigo da divida
previsto no orgamento anual, afetando também os orgamentos dos anos posteriores. O risco de
mercado também captura as elevagdes no estoque nominal da divida decorrente de alteragdes nas
condigdes de mercado que afetem a estrutura a termo da taxa de juros.

Ambos os riscos sdo relevantes, posto que afetam a razdo divida liquida do setor
publico/produto interno bruto (DLSP/PIB), considerada um dos indicadores mais importantes de
endividamento e solvéncia do setor piblico.

Particularmente importante para o Anexo de Riscos Fiscais € a analise de sensibilidade da
divida, que mede o possivel incremento nos valores de pagamento ou no estoque da divida publica
no ano, decorrente de flutuagdes nas variaveis macroecondmicas, especialmente taxa de juros,
cambio e inflagao,

A analise dos riscos da Divida Publica Federal (DPF) é efetuada de acordo com as diretrizes
definidas no PAF 2012, observadas as condi¢des de mercado. Estas diretrizes sdo as seguintes:

e substituigdo gradual dos titulos remunerados por taxas de juros flutuantes por titulos com
rentabilidade prefixada ou vinculada a indices de pregos;

e aumento do prazo medio do seu estoque;

e suavizagdo da estrutura de vencimentos, com especial atengdo para a divida que vence no
curto prazo;

o desenvolvimento da estrutura a termo de taxas de juros nos mercados interno e externo e
aumento da liquidez dos titulos publicos federais no mercado secundario;

e aperfeigoamento do perfil da Divida Publica Federal externa (DPFe), por meio de emissdes
de titulos com prazos de referéncia (benchmarks), programa de resgate antecipado e
operagdes estruturadas;

* ampliagdo da base de investidores.

O perfil esperado para a DPF em dezembro de 2012 constitui a base sobre a qual se
elaboram as analises de riscos da divida neste anexo, pois tal perfil traduz as caracteristicas do
estoque e dos fluxos da DPF para o ano de 2013. Nesse sentido, os resultados projetados para os
principais indicadores da DPF ao final de 2012, na forma de limites indicativos como apresentado
no PAF 2011, estdo sintetizados na tabela abaixo:

Projeciio dos indicadores da Divida Publica Federal

Limites para 2012

indicadores 2011* 2012**
Minima Maxime
Estoque (RS bilhdes)
1.866,4 2.000,0 1.950,0 2.050,0
Composiclo (%)
Prefixados 372 39,0 37.0 “1,0
indices de Precos 28,3 32,0 30,0 34,0
Taxa Flutuante 30,1 24,0 22,0 26,0
Cambio 4,4 4,0 3,0 5,0
Estrutura de vencimentos
Prazo Médio (anaos) 3,6 3,7 3.6 38
% Vincendo em 12 meses 21,9 24,0 2,0 26,0

* Realizado, ** Ponto médio dos limites minimo e méximo para 2012

(*) N. da COEJO: Republicados por terem saido na edi¢do extra do DOU de 17-8-2012, Se¢éo 1, pags.

17 e 23, com erro de montagem.

Atos do Poder Executivo

DECRETO N° 7.794, DE 20 DE AGOSTO DE 2012
Institui a Politica Nacional de Agroecologia e Produgédo Organica.

A PRESIDENTA DA REPUBLICA, no uso das atribuigtes que Ihe confere o art. 84, caput,
incisos IV e VI, dinea"a", da Congtitui¢do, e tendo em vista o disposto no art. 50 da Lei n° 10.711, de
5 de agosto de 2003, e no art. 11 da Lei n° 10.831, de 23 de dezembro de 2003,

DECRETA:

Art. 1° Fica instituida a Politica Nacional de Agroecologia e Produgdo Organica - PNAPO, com
0 objetivo de integrar, articular e adequar politicas, programas e agdes indutoras da transicdo agroe-
colégica e da producdo organica e de base agroecolégica, contribuindo para o desenvolvimento sus-
tentével e a qualidade de vida da populagdo, por meio do uso sustentdvel dos recursos naturais e da
oferta e consumo de alimentos saudavels.

Paragrafo Gnico. A PNAPO serd implementada pela Unido em regime de cooperagdo com
Estados, Distrito Federal e Municipios, organizagdes da sociedade civil e outras entidades privadas.

Art. 2° Para fins deste Decreto, entende-se por:

| - produtos da sociobiodiversidade - bens e servigos gerados a partir de recursos da bio-
diversidade, destinados a formag&o de cadeias produtivas de interesse dos beneficidrios da Lei n° 11.326,
de 24 de julho de 2006, que promovam a manutencdo e valorizagdo de suas préticas e saberes, e
assegurem os direitos decorrentes, para gerar renda e melhorar sua qualidade de vida e de seu am-
biente;

Il - sistema orgénico de producdo - aquele estabelecido pelo art. 1° da Lel n° 10.831, de 23 de
dezembro de 2003, e outros que atendam aos principios nela estabelecidos;

Il - producdo de base agroecoldgica - aguela que busca otimizar a integragéo entre capacidade
produtiva, uso e conservagdo da biodiversidade e dos demais recursos naturais, equilibrio ecoldgico,
eficiéncia econdmica e justica social, abrangida ou ndo pelos mecanismos de controle de que trata a Lei
n° 10.831, de 2003, e sua regulamentagdo; e

IV - transicdo agroecoldgica - processo gradua de mudanca de préticas e de manejo de
agroecossistemas, tradicionais ou convencionais, por meio da transformacdo das bases produtivas e
sociais do uso da terra e dos recursos naturais, que levem a sistemas de agricultura que incorporem
principios e tecnologias de base ecoldgica

Art. 3° Sdo diretrizes da PNAPO:

| - promogdo da soberania e seguranca aimentar e nutricional e do direito humano a ali-
mentacdo adequada e saudavel, por meio da oferta de produtos organicos e de base agroecol 6gica isentos
de contaminantes que ponham em risco a salde;

I - promogdo do uso sustentével dos recursos naturais, observadas as disposicdes que regulem
as relagdes de trabalho e favoregcam o bem-estar de proprietérios e trabalhadores;

I - conservagdo dos ecossistemas naturais e recomposi¢ao dos ecossistemas modificados, por
meio de sistemas de produgdo agricola e de extrativismo florestal baseados em recursos renovéveis, com
a adogdo de métodos e préticas culturais, bioldgicas e mecanicas, que reduzam residuos poluentes e a
dependéncia de insumos externos para a producao;

IV - promogdo de sistemas justos e sustentaveis de producdo, distribuicdo e consumo de
alimentos, que aperfeicoem as fungdes econdmica, social e ambiental da agricultura e do extrativismo
florestal, e priorizem o apoio institucional aos beneficiarios da Lei n° 11.326, de 2006;

V - vaorizagdo da agrobiodiversidade e dos produtos da sociobiodiversidade e estimulo as
experiéncias locais de uso e conservagdo dos recursos genéticos vegetais e animais, especiamente
aquelas que envolvam o manejo de ragas e variedades locais, tradicionais ou crioulas;

VI - ampliagdo da participacdo da juventude rural na producdo orgénica e de base agroe-
colégica; e

VII - contribuig8o na redugo das desigualdades de género, por meio de agdes e programas que
promovam a autonomia econdmica das mulheres.

Este documento pode ser verificado no enderego eletrénico http://www.in.gov.br/autentiadedehtml,
pelo codigo 00012012082100004

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que ingtitui a
Infraestrutura de Chaves Plblicas Brasileira - |CP-Brasil.
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